
 
 لجنة الرقابة على المصارف

 مصرف لبنان
 
 

 ۲۱/۸/۲۰۰۹ بيروت في
 

 
 ۲٦۱تعميم رقم 

 العاملة في لبنان إلى المصارفموجّه 
 
 

 الائتمانالتطبيقي الخاص بـ "تقنيات التخفيف من مخاطر ظام الن الموضوع:
 )Credit Risk Mitigation Techniques( 

 
 

 في لبنان، ۲، المتعلق بتطبيق اتفاقية بازل ۱/٤/۲۰۰٦تاريخ  ۱۰٤بناءً على تعميم مصرف لبنان أساسي رقم 
 

المتعلق بتقنيات  ۲٦/٦/۲۰۰۹تاريخ  ۱۲۱وعملاً بأحكام المادة الحادية عشرة من تعميم مصرف لبنان اساسي رقم 
 ان،ئتمالإالتخفيف من مخاطر 

 
وضع الإطار التطبيقي للحالات التي تمكّن المصارف من تخفيف نسب التثقيل العائدة لمخاطر الإئتمان، وفي سبيل 

 تطلب لجنة الرقابة من جميع المصارف العاملة في لبنان، التقيدّ بما يلي:
 

نيات المؤهلة للتخفيف من مخاطر : اعتماد النظام التطبيقي المرفق بهذا القرار عند استعمال أي من التقالمادة الأولى
 .۲٦/٦/۲۰۰۹تاريخ  ۱۲۱الإئتمان، المحددة في المادة الأولى من تعميم مصرف لبنان أساسي رقم 

 
) للتخفيف من مخاطر Preferential Treatmentلا يمكن للمصارف إعتماد أي معالجة تفضيلية ( :المادة الثانية

هذا التعميم، وبع الحصول على موافقة خطية من اللجنة على الإئتمان إذا لم تستوف الشروط الواردة في 
 ذلك.

 
 يتضمن النظام التطبيقي الأقسام التالية: المادة الثالثة:

 
 تعريف المخاطر الناتجة عن استخدام تقنيات التخفيف من مخاطر الإئتمان : القسم الأول
 )Simple Approachمالية (شرح الأسلوب المبسط في التعامل مع الضمانات ال : القسم الثاني
 )Comprehensive Approachشرح الأسلوب الشامل في التعامل مع الضمانات المالية ( : القسم الثالث

 )On Balance sheet nettingإستخدام التقاص بين الموجودات والمطلوبات داخل الميزانية ( : الرابعالقسم 
 )Credit Derivativesتقات الإئتمانية () والمشGuaranteesالكفالات ( : الخامس القسم

 )Maturity Mismatchesإختلاف الإستحقاقات ( : القسم السادس
 أمثلة تطبيقية : لسابعالقسم ا

 
  

 عن لجنة الرقابة على المصارف
 
 
 الرئيس                  

 وليد علم الدين                                                                                                                            
 
 
 
 



 
 المادة الثالثة

 
 القسم الأول

 
 تعريف المخاطر الناتجة عن استخدام تقنيات التخفيف من مخاطر الإئتمان

 
 

 (على سبيل المثال لا الحصر): المخاطر القانونية ۱-۱
 

 لصالح المصرف.الممنوحة تثبيتاً للضمانات  والمستعملة تعزيزاً أ عدم ملاءمة بعض العقود أو أي من بنودها -
 

عدم الوضوح في النصوص القانونية المستعملة في كتب الكفالات المقدمة لصالح المصرف خصوصاً إذا  -
 أنشئت العمليات الإئتمانية مع طرف مقابل خاضع لقوانين غير تلك التي يخضع لها المصرف.

 
و عدم المصادقة أو عدم التسجيل المتوجب للمستندات القانونية وللأوراق الثبوتية عدم التوثيق الملائم أ -

 الخاصة بالضمانات أو الكفالات المستعملة.
 

في عمليات الرهن ولكتب الكفالات المقدمة لصالح المصرف عدم المراجعة الدورية لنماذج العقود المستعملة  -
ة معمول بها أو إصدار قوانين جديدة يتوجب معها ينمع خصوصاً في حال كانت هناك تعديلات على قوانين

 إعادة النظر بمضمون أو بشكل هذه العقود أو بالنماذج المختلفة المستعملة.
 

 (على سبيل المثال لا الحصر):مخاطر التشغيل  ۱-۲
 

ة، للتلف أو تعرّض الأوراق المثبتة للضمانات المالية أو للكفالات أو لكتب ربط الحسابات الدائنة المستعمل -
 للسرقة أو للتلاعب أو لإساءة الإئتمان من قبل جهات من داخل أو من خارج المصرف.

 
 عدم التجديد الحكمي عند استحقاق الضمانات والكفالات المقدّمة لصالح المصرف. -

 
 (على سبيل المثال لا الحصر): مخاطر التركيز ۱-۳
 

ير المالية أو الكفالات المقدمة من الجهات عينها في الإعتماد على نوع واحد من الضمانات المالية أو غ -
 المحفظة الإئتمانية للمصرف.

 
 (على سبيل المثال لا الحصر): مخاطر السيولة والمخاطر الأخرى  ٤-۱
 

عدم قدرة المصرف على التنفيذ الفوري على الضمانات المالية وغير المالية المأخوذة، أو مواجهة صعوبات  -
 في تصفيتها.

 
 ).Credit Protectionالطرف المقابل المقدم للحماية الإئتمانية ( إفلاس -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۱ 
 
 



 المادة الثالثة
 

 ثانيالقسم ال
 

 )Simple Approach( شرح الأسلوب المبسط في التعامل مع الضمانات المالية
 
 

 تعريف الأسلوب المبسط ۲-۱
 

 Eligibleلمقابل بنسبة التثقيل العائدة للضمانة المؤهلة (يسمح هذا الأسلوب باستبدال نسبة التثقيل العائدة للطرف ا
Collateral) وذلك بالنسبة للجزء المغطى بالقيمة السوقية للضمانة (Covered Portion على أن لا تقل نسبة (

 أدناه. ۳-۲% إلا في حالات استثنائية معينة معرّفة في الفقرة ۲۰المغطى بالضمانة المالية عن التثقيل العائدة للجزء 
 

 ) فإنه يخضع لنسبة التثقيل العائدة للطرف المقابل.Uncovered Portionأما بالنسبة إلى الجزء غير المغطّى (
 

اختلاف بين عملة الدين/الإلتزام وعملة الضمانة المالية المقدمة للمصرف، يتوجب تخفيض قيمة  ودفي حال وج
 يل.% عند إحتساب المبلغ الخاضع للتثق۸الضمانة بنسبة 

 
 الضمانات المالية المؤهلة في الأسلوب المبسط ۲-۲
 

تعتبر الضمانات المالية المذكورة في الجدول المرفق مؤهلة عند استخدام الأسلوب المبسط، إذا توافرت فيها الشروط 
 العامة المبينة أمام كل منها والشروط الإضافية التالية:

 
ة القرض أي عدم وجود اختلاف بين آجال الضمانات أن تبقى الضمانة ثابتة لصالح المصرف طيلة مد -

) إلا في حال كان أجل الضمانة أطول من Maturity Mismatchالمأخوذة وآجال التسهيلات الممنوحة (
 أجل الدين/الإلتزام.

 
 ون مقيمّة وفقاً لأسعار السوق.كأن ت -

 
 أن تخضع لإعادة التقييم كل ستة أشهر، على الأقل. -

 
 يةحالات إستثنائ ۲-۳
 

لاً من يمكن إعطاء هذا الجزء نسبة تثقيل (صفر%) بد احتساب نسبة تثقيل الجزء المضمون من الدين/الإلتزام،عند 
 ، وذلك شرط:اوالضمانة المالية المقدمة للمصرف من العملة عينهالإلتزام  %)، في حال كان الدين/۲۰(
 

 أن تكون الضمانة نقدية، أو -
 

% من القيمة ۲۰ق حكومية مؤهلة لنسبة تثقيل صفر%، وبعد أن يحُسم أن تكون الضمانة على شكل أورا -
 السوقية لهذه السندات.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۲ 
 
 



 المالية المؤهلة في الأسلوب المبسط جدول بالضمانات
 

 
 الشروط الواجب توفرها (*) المالية المؤهلة نوع الضمانة

الضمانات النقدية (بما فيها  -۱
شهادات الإيداع أو غيرها 
من الأدوات المشابهة التي 

رف ـــــــالمص صدرهاــــــــي
 المقرض)

 

 

 الذهب -۲
 

 

تاريخ  ۱۰۸أساسي رقم ط الواردة في تعميم مصرف لبنان . أن تتقيّد شركة التصنيف بالشرو۱ سندات الدين المصنفة -۳
۲۹/٦/۲۰۰۷، 

 السندات الخصائص التالية: هذه . أن تتوافر في۲
إذا كانت صادرة عن حكومات أو مؤسسات  -BBرجة تصنيف لا تقل عن مصنفة بد أن تكون -

القطاع العام المعرفة من قبل السلطات الرقابية ضمن التوظيفات السيادية في المنهج المعياري 
 لاحتساب مخاطر الإئتمان، أو 

 إذا كانت صادرة عن جهات غير حكومية (بما فيها -BBB  أن لا يقل تصنيف هذه السندات عن -
 المصارف والمؤسسات المالية)، أو

 بالنسبة للسندات قصيرة الأجل. A-3أن تكون هذه السندات مصنفة على الأقل  -
 

 :مجتمعة. أن تتوافر في هذه السندات الخصائص التالية ۱ سندات الدين غير المصنفة -٤
 .أن تكون صادرة عن مصرف -
 .أن تكون مدرجة في البورصة -
 .تجاه أي من دائني المصرف تكون مرؤوسة لا أن -
في حال توفر تصنيف من قبل شركة تصنيف ائتمان مقبولة لسندات دين أخرى صادرة عن  -

كانت إذا  A-3أو  -BBBالمصرف، يجب أن لا يقل تصنيف السندات ذات نفس حق الأولوية عن 
 .قصيرة الأجل

أنها تستحق تصنيفاً أقل من  أن لا تتوفر لدى المصرف الذي يقبل هذه السندات أي معلومات عن -
 .المنوّه عنه أعلاه

  .أن تتوافر سوق ثانوية لهذه السندات -
 .)Main Indexأن تكون هذه الأسهم جزءًا من مؤشر رئيسي ( الأسهم المدرجة -٥
 صناديقحصص الشراكة في  -٦

 الجماعية الاستثمار
 أن يكون لهذه الحصص سعر تداول يومي في السوق، و -
ون استثمارات هذه الصناديق محصورة في الأدوات المالية المنوه عنها في الضمانات المؤهلة أن تك -

 .المذكورة أعلاه
 

 .أن تكون مصدرة بالعملة اللبنانية سندات الخزينة اللبنانية -۷
 

الأوراق الحكومية الصادرة  -۸
 في الخارج

فضيلية عليها من قبل السلطات الرقابية أن تكون مصدرة بالعملة المحلية وقد تم تطبيق أي معاملة ت
 .في بلد الإصدار

 
شهادات الإيداع الصادرة عن  -۹

 .أن تكون مصدرة بالعملة اللبنانية مصرف لبنان

شهادات الإيداع الصادرة  -۱۰
عن المصارف المركزية 

 في الخارج

ليها من قبل السلطات أن تكون جميعها صادرة بالعملات المحلية وقد تم تطبيق أي معاملة تفضيلية ع
 .الرقابية في بلد الإصدار

 ۱۰۸سي رقم (يراجع تعميم مصرف لبنان أسا Standard & Poor’sالمستعملة في هذا الجدول هي تصنيفات شركة  (*) التصنيفات
 )۲۹/۰٦/۲۰۰۷وشركات تصنيف الإئتمان تاريخ المتعلق بتنظيم العلاقة بين المصارف 

 
 
 
 
 
 
 

۳ 
 

 
 



 
 
 

 الثةالمادة الث
 

 القسم الثالث
 

 )Comprehensive Approachشرح الأسلوب الشامل في التعامل مع الضمانات المالية (
 

 Comprehensive Approachتعريف الأسلوب الشامل  ۳-۱
 

) قيمة الضمانة المؤهلة، بعد إجراء التعديلات اللازمة Full Offsetكامل ( ضٍ يسمح هذا الأسلوب بتخفي -
 ).Collateral) وقيمة الضمانة المالية المؤهلة (Exposureلدين/الإلتزام (من قيمة ا لٍ على ك

 
من قيمة  لٍ للازمة على كا) معينة، يسمح بإجراء التعديلات Haircutsإن إستخدام نسب اقتطاع ( -

 ).Collateralالدين/الإلتزام وقيمة الضمانة المالية المؤهلة (
 

 يمكن لنسب الإقتطاع أن تختلف بحسب: -
 داة المستعملة كضمانة وتصنيفهانوع الأ .۱
 نوع العملة في حال اختلاف عملة الدين/الإلتزام عن عملة الضمانة .۲
 فترة إعادة التقييم .۳
 إعادة تكوين الهامش النقدي .٤

 
إن الهدف من استخدام نسب الإقتطاع هو تحوط المصرف لإمكانية ارتفاع قيمة الدين/الالتزام خلال مدة  -

و/أو إنخفاض قيمة الضمانة المالية المقدمة لصالح المصرف خلال الفترة عينها التعاقد مع الطرف المقابل 
 لأي سبب كان.

 
المقدمة لصالح المصرف، يتوجب  المالية في حال وجود اختلاف بين عملة الدين/الإلتزام وعملة الضمانة -

 % عند احتساب المبلغ الخاضع للتثقيل.۸على المصرف تخفيض قيمة الضمانة بنسبة 
 

 المعادلة المطبقة في الأسلوب الشامل ۳-۲
 

 بالاعتبارتوظيفات المضمونة بضمانة مؤهلة، فإن مبلغ الدين/الإلتزام الخاضع للتثقيل، بعد الأخذ للبالنسبة  -
 لهذه الضمانة، يحدد وفقاً للمعادلة التالية:

 
E* = max {O, [ E x (1 + He) – C x (1- Hc – Hfx) ] } 

 
 حيث:

 
E* = أو الضمانات المؤهلة ة/الإلتزام الخاضع للتثقيل بعد الأخذ بعين الاعتبار الضمانمبلغ الدين 
E =  مبلغ الدين/الإلتزام قبل الأخذ بعين الاعتبار الضمانة أو الضمانات المؤهلة 
He = نسبة التعديل الخاصة بالدين/الإلتزام 
C = قيمة الضمانة المالية المقدمة لصالح المصرف 
Hc = لإقتطاع الخاصة بالضمانةنسبة ا 
Hfx = نسبة الإقتطاع في حال اختلاف عملة الضمانة عن عملة الدين/الإلتزام 

 
 
 
 
 

 
٤ 
 



 
 

الدين/الإلتزام بنسبة  )، يثقل مبلغ Risk Weighted Assetsبهدف تحديد قيمة الموجودات المرجحة ( -
بقيمة الضمانة أو الضمانات المؤهلة وفقاً ) بعد تخفيضه Borrowerالتثقيل العائدة للطرف المقابل/المدين (

 للمعادلة المنوّه عنها أعلاه.
 

 " تكون صفراً.Heالدين/الإلتزام "ب، فإن نسبة التعديل الخاصة نقداً  في حال كان الدين/الإلتزام -
 

على المصارف التي تعتمد المنهج المعياري في احتساب مخاطر الإئتمان إعتماد النسب المعيارية المحددة  -
 في الجدول المرفق لكل من الدين/الإلتزام والضمانة المالية المقدمة لصالح المصرف.

 
في حال كان الدين/الإلتزام مضموناً بسلة من الضمانات المالية المؤهلة، فإن نسبة الإقتطاع الخاصة بالسلة  -

 يمكن احتسابها وفقاً للمعادلة التالية:
 

H = Ʃ ai Hi 

 
 

 حيث:    
ai = إجمالي قيمة الضمانات المكوّنة للسلة ىانة إلنسبة الضم 
Hi = نسبة الإقتطاع العائدة لهذه الضمانة 

 
 

 الضمانات المالية الإضافية المؤهلة عند استخدام الأسلوب الشامل ۳-۳
 

نسبة إلى بالإضافة إلى الضمانات المالية المؤهلة عند تطبيق الأسلوب المبسط، تعتبر الضمانات التالية مؤهلة أيضاً بال
 المصارف التي تعتمد الأسلوب الشامل:

 
 الضمانات المالية كافة المؤهلة بالنسبة للأسلوب المبسط والمذكورة في الجدول المرفق بالقسم الثاني -

 
 ان تكون مدرجة في البورصة الأسهم التي لا تمثل جزءاً من مؤشر رئيسي، شرط -

 
 سهم المذكورة في الفقرة أعلاهصناديق الإستثمار الجماعي التي توظف في فئات الأ -

 
 الشروط الإضافية الواجب توفرها في الضمانات المالية المؤهلة عند استخدام الأسلوب الشامل ٤-۳
 

 ) أعلاه الشروط الإضافية التالية:۳-۳يشترط أن تتوفر في الضمانات كافة المذكورة في الفقرة (
 

 .أيام عمل على الأقل ۱۰كضمانة مدة الإحتفاظ بالأداة المالية المأخوذة أن تكون  -
 

 .ن المبلغ المطلوبعأن يعاد تكوين الهامش النقدي بشكل يومي في حال انخفاض هذا الهامش  -
 

 .أن تخضع الضمانات المالية المقدمة لصالح المصرف لإعادة التقييم يومياً  -
 

 
 
 
 
 
 
 
 

٥ 
 

i 



 
 
 

 )sStandard Supervisory Haircutجدول بنسب الإقتطاع المعيارية (
 
 

 التصنيف الائتماني
 لسندات الدين

 الفترة الزمنية 
 المتبقية للاستحقاق

 صادرة عن
 حكومات 

% 

 صادرة عن
 جهات أخرى

% 
*AAA to AA-/A-1 

 و
سندات الخزينة بالليرة اللبنانية  -

 الصادرة عن الحكومة اللبناني،
شهادات الايداع بالليرة اللبنانية  -

 الصادرة عن مصرف لبنان
ق حكومية وشهادات ايداع اورا -

دة صادرة في الخارج كما هي محدّ 
 في الجدول المرفق بالقسم الثاني

 ۱ ۰٫٥ سنة أو اقل
 ٤ ۲ سنوات ٥اكثر من سنة وحتى 

 
 
 

 سنوات ٥اكثر من 

٤ ۸ 

 A+ to BBB-/ A-2 / A-3   أو
غير مصنفة وصادرة عن بنوك 
مؤهلة لا تقل إصداراتها الأخرى عن 

BBB- ٤حدّدة في البند كما هي م 
 من الجدول المرفق بالقسم الثاني

 ۲ ۱ سنة أو اقل
 ٦ ۳ سنوات ٥اكثر من سنة وحتى 

 
 سنوات ٥اكثر من 

٦ ۱۲ 

BB+  to  BB- ۱٥ جميع الآجال  
 ۱٥ الأسهم المتداولة التي تمثل جزءاً من مؤشر رئيسي والذهب

 ۲٥ ، لكنها مدرجة في البورصةتمثل جزءاً من مؤشر رئيسي لا الأسهم المتداولة التي
 

 صناديق الاستثمار المشترك
أعلى نسبة اقتطاع لأي من 

السندات المالية المؤهلة يسمح 
 للصندوق الاستثمار بها

 صفر التأمينات النقدية بما فيها شهادات الايداع المؤهلة (عملة الدين/الالتزام عينها)
 ۸ دية مع اختلاف العملةالضمانات المؤهلة بما في ذلك التأمينات النق

  Standard & Poor’s(*) التصنيفات المستعملة في هذا الجدول هي تصنيفات شركة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

٦ 
 
 
 
 



 
 

 المادة الثالثة
 

 القسم الرابع
 

 استخدام التقاص بين الموجودات والمطلوبات داخل الميزانية 
)On balance sheet netting( 

 
 

م التقاص بين الموجودات (مثلاً الديون) والمطلوبات (مثلاً الودائع) عندما تكون طبيعة يمكن للمصارف استخدا
العلاقة التعاقدية بين المصرف والعميل قائمة على أساس أن يقوم العميل بتسديد صافي حساباته المدينة بعد تخفيضها 

ين المصرف والعميل تتوفر فيه الشروط عقد قانوني بوجود برصيد حساباته الدائنة، المتوجبة لصالح المصرف وعند 
 :مجتمعةالتالية 

 
بين الحساب أو الحسابات المدينة         أو ربط حساب مستقل يخوّل المصرف إجراء التقاص  - وجود عقد -أ 

 الحسابات الدائنة العائدة للعميل أو لأي طرف ثالث يعتبر ضامناً لهذا العميل.والحساب أو 
 

 ه، مبرماً وفقاً للأصول القانونية المعمول بها (بما فيها إعطاءه تاريخاً صحيحاً أن يكون العقد المشار الي -ب 
مصادقاً عليه لدى الكاتب العدل)، أي أن يكون صالحاً وملزماً وفق التشريعات كافة التي يخضع لها العميل 

 بغض النظر عن افلاسه أو تعثره،
 

والرقم الكامل للحساب المربوط مقابل الحساب أو أن يذكر العقد المشار اليه، بشكل واضح، اسم المدين،  -ج 
 الحسابات المدينة،

 
أن يكون المصرف قادراً وفي أي وقت على تحديد الموجودات (الحسابات المدينة) والمطلوبات (الحسابات  -د 

 الدائنة) العائدة للطرف المقابل، والخاضعة لشروط العقد الذي يسمح بالتقاص،
 

 .ي المفعول طيلة مدة القرضأن يبقى العقد سارهـ       
 

 في حال توفر كافة الشروط اعلاه، يحتسب المبلغ الخاضع للتثقيل وفقاً للمعادلة التالة:
 

E* = max {0, [ Asset – Liability (1- Hfx(1) ) ] } 
 
 

Hfx(1)  ۸= نسبة الاقتطاع في حال اختلاف عملة الضمانة عن عملة الدين وهي% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۷ 
 
 



 
 دة الثالثةالما

 
 خامسالقسم ال
 

 )Guaranteesالكفالات (
 )Credit Derivativesوالمشتقات الائتمانية (

 
 

 الشروط العامة للكفالات والمشتقات الائتمانية ۱-٥
 

يمكن للمصرف استخدام الكفالات والمشتقات المالية من ضمن تقنيات التخفيف من مخاطر الائتمان، إذا توفرت فيها 
 ية مجتمعة:الشروط التال

 
 .)Protection Providerأن تمثل الكفالة أو المشتقة الائتمانية التزاماً مباشراً على مزوّد الحماية الائتمانية ( ۱-۱-٥
 

حماية واضحة وصريحة لدين (أو أكثر) محدد أو للنسبة المقرر تغطيتها الائتمانية أن تشكل الكفالة أو المشتقة  ۱-۲-٥
 .منه

 
)، بحيث لا يتضمن أي بند يسمح لمزوّد الحماية Irrevocableعقد غير قابل للرجوع عنه (أن يكون ال ۱-۳-٥

الكفالة أو المشتقة الائتمانية من جانب واحد، أو حتى زيادة كفالة هذه الحماية نتيجة لتراجع  بإلغاءالائتمانية 
 النوعية الائتمانية للالتزامات المغطاة بالحماية.

 
) لجهة ان لا يتضمن العقد أي شرط Unconditionalأو المشتقة الائتمانية غير مشروطة ( الكفالةأن تكون  ٤-۱-٥

غير خاضع لسيطرة المصرف المباشرة مما قد يخوّل مزوّد الحماية الائتمانية عدم الدفع في حال تخلّف 
 الطرف المقابل عن تسديد المبالغ المتوجبة عليه.

 
 الشروط الإضافية الخاصة بالكفالات ۲-٥
 

اعلاه، وبهدف قبول الكفالات من ضمن تقنيات التخفيف من  ۱-٥بالإضافة الى الشروط العامة المذكورة في الفقرة 
 مخاطر الائتمان، يجب ان تتوفر في هذه الكفالات الشروط الاضافية التالية مجتمعة:

 
ونية باستيفاء قيمة أن يكون للمصرف الحق بشكل تلقائي ودون الحاجة إلى إتخاذ أي إجراءات قان ۲-۱-٥

عن الدفع، وفقاً لما هو محدد في عقد الدين/الإلتزام من الكفيل في اسرع وقت، عند تخلفّ الطرف المقابل 
  الكفالة.

 
 أن تكون الكفالة موثقة ومصادق عليها ومسجلة وفقاً للأصول وذلك بشكل واضح وملزم للكفيل. ۲-۲-٥
 

 كافة للطرف المقابل بما فيها الفوائد غير المسددة. أن يقوم الكفيل بتغطية الالتزامات ۲-۳-٥
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۸ 
 



 
 

 الشروط الإضافية الخاصة بالمشتقات الائتمانية ۳-٥
 

التخفيف من مخاطر الائتمان، شرط أن تقنيات يمكن للمصرف قبول أي عقد من عقود المشتقات الائتمانية من ضمن 
 تتوفر فيه الشروط التالية مجتمعة:

 
) المحددة بين الأطراف المتعاقدة في عقد المشتقة الائتمانية، Credit Eventsالائتمانية ( أن تنطوي الحوادث ۳-۱-٥

 على الأقل على ما يلي:
 

) Underlying Obligationالتخلف عن تسديد أي من المبالغ المستحقة بموجب شروط الالتزام الأساسي ( -
) لتسديد هذه المستحقات، شرط أن تكون Grace Period( المنوي تغطيته، مع امكانية وجود فترة سماح

 فترة السماح هذه موازية لفترة السماح المحددة في الالتزام الأساسي المنوه عنه.
 

افلاس، أو عدم ملاءة أو عدم قدرة أو فشل الجهة المقترضة في تسديد ديونها في أي وقت من الأوقات خلال  -
الخاص بالمشتقة الائتمانية، أو أي اعتراف خطي من هذه الجهة بعدم القدرة الفترة الزمنية التي يغطيها العقد 

 على ذلك.
 

) الالتزام الأساسي بما فيه أي إعفاء أو تأجيل تسديد أصل الدين أو الفائدة Restructuringإعادة هيكلة ( -
 Chargeة عن ذلك (المتوجبة عليه او العمولات التي تؤدي لخسائر ائتمانية محققة (مثل تحميل أعباء ناتج

Off تكوين مؤونات خاصة مقابله أو أي اجراء آخر يسجل على حساب الأرباح والخسائر). في حال لم ،(
يشر عقد المشتقة الائتمانية إلى "إعادة الهيكلة" ضمن الحوادث الائتمانية المتفق عليها يتوجب تطبيق أحكام 

 ) أدناه.۲-٥-٥الفقرة رقم (
 

) ۷-۳-٥ة الائتمانية تغطي التزامات لا تشمل الالتزامات الساسي، تطبقّ أحكام الفقرة رقم (إذا كانت المشتق ۳-۲-٥
 ) بين الالتزامات.Mismatchأدناه التي تحدد شروط القبول بحالات الإختلاف (

 
 المشتقة الائتمانية قبل انتهاء أي فترة تنفيذ ينص عليها الالتزام الأساسي.ان لا ينتهي عقد  ۳-۳-٥
 

) مقبولة في حال وجود إمكانية Cash Settlementتعتبر المشتقات الائتمانية التي تسمح بالتسوية النقدية ( ٤-۳-٥
إجراء عملية تقييم دقيقة تسمح باحتساب الخسائر المحققة بشكل موثوق. كما يجب تحديد فترة إجراء تقييم 

المشتقة الائتمانية. وفي حال عليها عقد للالتزام الأساسي بعد تحقق أي من الحوادث الائتمانية التي ينص 
) عن الالتزام الأساسي يتوجب Reference Obligationاختلاف الالتزام المغطى بالمشتقة الائتمانية (

 ) أدناه.۷-۳-٥تطبيق أحكام الفقرة رقم (
 

ئتمانية إلى بائعها في حال تطلب عقد المشتقة الائتمانية نقل ملكية الالتزام الأساسي من مشتري الحماية الا ٥-۳-٥
لتسوية العقد المتفق عليه بين الطرفين عند تحقق أي حدث ائتماني، يجب ان لا يتضمن الالتزام الأساسي أي 

 شرط يمنع من ممارسة حق نقل الالتزام إلى طرف آخر (بائع الحماية الائتمانية مثلاً).
 

الائتمانية المتفق عليها في عقد المشتقة  دثالجهات المسؤولة عن تحديد حصول أي من الحوايجب تعريف  ٦-۳-٥
ة على عاتق بائع الحماية الائتمانية وحده. كذلك يجب أن وليؤسالائتمانية بشكل واضح، على أن لا تلقى هذه الم

يكون لمشتري الحماية الائتمانية الحق والقدرة على إعلام بائع الحماية الائتمانية بحصول أي من الحوادث 
 تفق عليها.الائتمانية الم

 
طى بالمشتقة الائتمانية ) والالتزام المغUnderlying Obligationبين الالتزام الأساسي ( الاختلافيكون  ۳-۷-٥

)Reference Obligation مجتمعين) مسموحاً في حال توفر الشرطان الحاليان: 
 من الالتزام الأساسي. ان يكون الالتزام المغطى بالمشتقة الائتمانية مصنفّاً بدرجة الأولوية أو أقل -
والالتزام الأساسي عائدين قانوناً لنفس الجهة المقترضة مع  ان يكون الالتزام المغطى بالمشتقة الائتمانية -

 ضرورة وجود نص قانوني صريح يفيد بأن تعثر أي من الالتزامين يؤدي إلى تعثر الآخر.
 
 

۹ 
 



 
 

 الجهات التي تقبل كفالتها/حمايتها الائتمانية ٤-٥
 

تعتبر الحماية الائتمانية (كفالات، كفالات مقابلة، مشتقات ائتمانية) مؤهلة لاستخدامها من ضمن تقنيات التخفيف من 
 مخاطر الائتمان إذا كانت مقدمة من قبل أي من الجهات التالية:

 
(مثل بنك التسويات الدول، المصارف المركزية، بنوك التنمية الإقليمية، الهيئات الدولية المتعددة الأطراف  ۱-٤-٥

الدولية، صندوق النقد الدولي، الإتحاد الأوروبي...) مؤسسات القطاع العام، المصارف، شركات الأوراق 
 )، التي تخضع لنسبة تثقيل أقل من تلك العائدة للطرف المقابل.Securities Firmsالمالية (

 
ضمن هذه الجهات الشركات الأم، الشركات . تت-Aرى ذات تصنيف لا يقل عن خالمؤسسات أو الشركات الأ ۲-٤-٥

 التابعة والشقيقة للشركة الأم، التي تخضع لنسبة تثقيل أقل من تلك العائدة للطرف المقابل.
 

شركة كفالات ش.م.ل. للكفالات المقدّمة مقابل الديون الممنوحة بالليرة اللبنانية، على أن يعطى الجزء المغطى  ۳-٤-٥
 % بالماية.۲۰نسبة تثقيل بهذا النوع من الكفالات 

 
 بالنسبة لعقود المشتقات الائتمانية، لا تقبل إلاّ العقود التالية:

 
 .)Credit Default Swapعقود تبادل التعثر الائتماني ( -
)، إلا أن بعض عقود التبادل الكلي لا تعتبر مقبولة في Total Return Swapعقود التبادل الكلي للعائدات ( -

المصرف عقد تبادل كلي للعائدات ثم يقوم بقيد صافي المبالغ المقبوضة من هذه المشتقة  الحالة التي يشتري
في قيمة الالتزام الأساسي المغطى  الائتمانية في حساب الأرباح والخسائر دون الأخذ بعين الاعتبار أي تدنٍ 

 بغية إظهار القيمة العادلة لهذا الالتزام.بالمشتقة الائتمانية، 
 

 الترجيحيةالأوزان  ٥-٥
 

عند استخدام الكفالات والمشتقات الائتمانية من ضمن تقنيات التخفيف من مخاطر الائتمان، يجب استعمال  ۱-٥-٥
) بدلاً من نسبة التثقيل العائدة للطرف Protection Providerنسبة التثقيل العائدة لمزوّد الحماية الائتمانية (

فالة أو المشتقة الائتمانية. أما الجزء غير المغطى، فيتم تثقيله بنسبة المقابل وذلك بالنسبة للجزء المغطّى بالك
 تثقيل الطرف المقابل.

 
في حال لم تكن "إعادة الهيكلة" ضمن الحوادث الائتمانية المحددة في عقد إنشاء المشتقة الائتمانية، وفي حال  ۲-٥-٥

 لتي توفرها هذه المشتقة، على الشكل التالي:توفر باقي الشروط المذكورة أعلاه، تقبل التغطية الائتمانية ا
% من قيمة التغطية في حال كان مبلغ التغطية الائتمانية المحدد في عقد المشتقة الائتمانية ٦۰لغاية نسبة  -

 يعادل قيمة الالتزام الأساسي المتوجب تغطيته أو أقل.
الائتمانية المحدد في عقد المشتقة % من قيمة الالتزام الأساسي في حال كان مبلغ التغطية ٦۰لغاية نسبة  -

 الائتمانية أعلى من قيمة الالتزام الأساسي المتوجب تغطيته.
 

 اختلاف العملات ٦-٥
 

د احتساب في حال وجود اختلاف بين عملة الدين وعملة الحماية الائتمانية، يجب تخفيض قيمة الحماية الائتمانية عن
 الية:المبلغ الخاضع للتثقيل وفقاً للمعادلة الت

 
G* = G (1 – Hfx) 

 حيث :
 

G*   الائتمانية المعدّلة بعد إخضاعها لنسبة الاقتطاع= قيمة الحماية 
G    = قيمة الحماية الائتمانية قبل إخضاعها لنسبة الاقتطاع 

Hfx =  ۸نسبة الاقتطاع في حال اختلاف عملة الحماية الائتمانية عن عملة الدين وهي% 
 

۱۰ 
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 القسم السادس
 

 )Maturity Mismatchesاختلاف الاستحقاقات (
 
 

 تعريف اختلاف الاستحقاقات ۱-٦
 

) لآداة التخفيف من Residual Maturityعندما تكون فترة الإستحقاق المتبقية ( الاستحقاقات في اختلافيحدث 
 من تلك العائدة للدين.مخاطر الائتمان ( ضمانة، استخدام التقاص، كفالة أو مشتقة ائتمانية) أقل 

 
 

 الشروط الخاصة باختلاف الاستحقاقات ۲-٦
 

 :غير مقبولة في الحالتين التاليتين مجتمعتينان تعتبر الأداة المستعملة للتخفيف من مخاطر الائتم -
 

 وجود اختلاف في الاستحقاق •
هي أقل من ) لأداة التخفيف من مخاطر الائتمان Original Maturityفترة الاستحقاق الأصلية ( •

 سنة.
 

للأسلوب المبسّط بالنسبة للضمانات المالية  لا يسمح بأي اختلاف في الاستحقاقات في حال اعتماد المصرف -
 المؤهلة.

 
تعتبر الأداة المستعملة للتخفيف من مخاطر الائتمان غير مقبولة إذا كانت فترة الاستحقاق المتبقية لأداة  -

 أو أقل. أشهر ۳التخفيف من مخاطر الائتمان هي 
 

 وزان المخاطر الترجيحية المتعلقّة باختلاف الاستحقاقاتأ ۳-٦
 

في حال وجود اختلاف في الاستحقاقات بين الدين والأداة المستعملة للتخفيف من مخاطر هذا الدين ( ضمانة، استخدام 
 التقاص، كفالة أو مشتقة ائتمانية)، يجب استعمال المعادلة التالية:

 
Pa = Px (t – 0.25) / (T – 0.25) 

 
 حيث:

 
Pa = قيمة الحماية الائتمانية بعد تعديلها باختلاف الاستحقاقات 
P = قيمة الحماية الائتمانية بعد تعديلها باي من نسب الاقتطاع 
t = ) الأقل ما بينT وفترة الاستحقاق المتبقية للحماية الائتمانية) وتقاس بعدد السنين 
T = ) وفترة الاستحقاق المتبقية للدين) وتقاس بعدد السنينسنوات  ٥الأقل ما بين 

 
 
 
 
 
 
 
 

۱۱ 
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 بعالقسم السا

 
 امثلة تطبيقية

 
 يقصد بالأحرف المستعملة في الأمثلة التطبيقية التعاريف التالية: )۱
 

E = مبلغ الدين/الإلتزام قبل الأخذ بعين الاعتبار أي حماية ائتمانية 
E* = ن/الإلتزام المعدّلمبلغ الدي 
C = قيمة الحماية الائتمانية 
C* = قيمة الحماية الائتمانية المعدّلة 
A = (القرض الممنوح) الموجودات 
L* = المطلوبات (الودائع المأخوذة كضمانة) المعدّلة 

 
 "Standard & Poor’sالتصنيفات المستعملة في هذه الأمثلة هي تصنيفات افتراضية لشركة " )۲
 

 أمثلة تطبيقية حول استخدام الأسلوب المبسّط لاعتماد الضمانات المالية :أولاً 
 

 ۱مثال تطبيقي رقم 
 

سندات مليون د.أ. لمدة خمس سنوات مقابل  ۱،٥بقيمة   (*)قام مصرف بمنح إحدى المؤسسات الصغيرة الحجم قرضا
(سعر  بقية على استحقاقها خمس سنوات.والمدة المت AAالف يورو إصدار أحد المصارف المصنفة  ۸۰۰بقيمة  دين

 د.أ. لكل يويو) ۱،٥صرف اليورو مقابل الدولار الأميركي هو 
 

 القرض الممنوح لهذه المؤسسة خاضع لشروط محفظة قروض التجزئة النظامية. (*)
 

 المطلوب: احتساب رأس المال اللازم مقابل هذا الدين
 

 الحل:
 

 (القيم بآلاف د.أ.)
)۱( 

 
تعديل قيمة 

 الضمانة
بسبب اختلاف  

 العملات
 

C*=C(1-8%) 

)۲( 
 

نسبة التثقيل 
 العائدة 
 للجزء

المغطى 
 بالضمانة

 المالية 

)۳( 
 
= 

)۱ (x )۲( 
 

مبلغ الجزء 
 المغطى المرجّح

)٤( 
 

 نسبة
 التثقيل 
 العائدة 
 للجزء 

 غير 
 المغطى 

)٥( 
 

 مبلغ 
 الجزء

غير المغطى  
 المرجّح

 
(E-C*) x 75% 

)٦( 
 
= 

)۳) + (٥( 
 

 مبلغ
 القرض 
 المرجح 

)۷( 
 
= 

)٦ (x ۸% 
 

 رأس
 المال 
 اللازم 

۱،۱۰٤ ۲۰% ۲۲۱ ۷٥% ۲۹۷ ٥۱۸ ٤۱٫٤ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۱۲ 
 
 



 
 ۲مثال تطبيقي رقم 

 
الف يورو لنفس فترة  ۸۰۰ية الائتمانية المقدمة في المثال التطبيقي السابق هي ضمانة نقدية بقيمة ماإذا كانت الح

 سنوات.الدين/الالتزام أي خمس 
 

 :الحل
 

 .يجب تخفيض قيمة الضمانة النقدية لتغطية اختلاف العملات .۱
 % للجزء المغطى بقيمة الضمانة النقدية.۲۰يجب إعطاء نسبة تثقيل  .۲
 

 لاف د.أ.)بآ (القيم
)۱( 

 
تعديل قيمة 

 الضمانة
 بسبب 
اختلاف  

 العملات
 

C*=C(1-8%) 

)۲( 
 

 نسبة
 التثقيل 
 العائدة  

 للجزء
المغطى 
 بالضمانة

 المالية 

)۳( 
 
= 

)۱ (x )۲( 
 

مبلغ الجزء 
 المغطى المرجّح

)٤( 
 

 نسبة
 التثقيل 
 العائدة 
 للجزء 

 غير 
 المغطى 

)٥( 
 

 مبلغ
 الجزء 

غير المغطى  
 المرجّح

 
 

(E-C*) x 75% 

)٦( 
 
= 

)۳) + (٥( 
 

مبلغ القرض 
 المرجح

)۷( 
 
= 

)٦ (x ۸% 
 

رأس المال 
 اللازم

۱،۱۰٤ ۲۰% ۲۲۱ ۷٥% ۲۹۷ ٥۱۸ ٤۱،٤ 
 

  ۳مثال تطبيقي رقم 
 

سنوات مقابل سندات خزينة  ۳مليار ل.ل. لمدة  ۱٫٥منح مصرف إحدى الشركات (غير المصنفة) قرضاً بقيمة 
مليار  ۱،۲سنوات) بقيمة  ٤سنوات (المدة المتبقية على استحقاقها  ٥صادرة عن الدولة اللبنانية (بالليرة اللبنانية) لمدة 

 ل.ل.
 

 مليار ل.ل. ۱،٤ه السندات بتاريخ احتساب نسبة الملاءة وقد بلغت تمّ تقييم هذ
 

 الحل:
 

 %۲۰. يجب تخفيض القيمة السوقية للضمانة المالية (سندات الخزينة) بمعدّل ۱
 . يمكن إعطاء نسبة تثقيل صفر % للجزء المغطى من الدين/الالتزام بقيمة الضمانة المالية.۲
 

 (القيم بملايين ل.ل.)
)۱( 

 
ل القيمة تعدي

 السوقية
 للضمانة المالية

 
 

 
)۲۰%C*=C(1- 

)۲( 
 

نسبة التثقيل 
 العائدة 
 للجزء

المغطى 
 بالضمانة

 المالية 

)۳( 
 
= 

)۱ (x )۲( 
 

مبلغ الجزء 
 المغطى المرجّح

)٤( 
 

 نسبة
 التثقيل 
 العائدة 
 للجزء 

 غير 
 المغطى 

)٥( 
 

 مبلغ
 الجزء 

غير المغطى  
 المرجّح

 
 

(E-C*) x 100 % 

)٦( 
 
= 

)۳) + (٥( 
 

مبلغ القرض 
 المرجح

)۷( 
 
= 

)٦ (x ۸% 
 

رأس المال 
 اللازم

 ۳۰،٤ ۳۸۰ ۳۸۰ %۱۰۰ ۰ صفر% ۱،۱۲۰
 

C  =۱،مليار ل.ل. وهي القيمة السوقية لسندات الخزينة اللبنانية. ٤ 
 
 
 
 
 

۱۳ 
 



 
 ٤مثال تطبيقي رقم 

 
% ۲۰ثال السابق، يتوجب إعطاء نسبة تثقيل حال عدم وجود قيمة سوقية محددة للسندات المأخوذة كضمانة في المفي 

 للجزء المغطى بقيمة هذه السندات وبذلك يصبح احتساب رأس المال المطلوب على الشكل التالي:
 

 الحل:
 

 (القيم بملايين ل.ل.)
)۱( 

 
 الجزء المغطى
 بالضمانة المالية

 
 

 
 

)۲( 
 

نسبة التثقيل 
 العائدة 
 للجزء

المغطى 
 بالضمانة

 المالية 

)۳( 
 
= 

)۱ (x )۲( 
 

مبلغ الجزء 
 المغطى

 المرجّح 

)٤( 
 

 نسبة
 التثقيل  

 العائدة
 للجزء 

 غير 
 المغطى 

)٥( 
 

 مبلغ 
 الجزء

غير المغطى  
 المرجّح

 
 

(E-C*) x 100 % 

)٦( 
 
= 

)۳) + (٥( 
 

 مبلغ
 القرض 
 المرجح 

)۷( 
 
= 

)٦ (x ۸% 
 

رأس المال 
 اللازم

۱،۲۰۰ ۲۰% ۲٤۰ ۱۰۰% ۳۰۰ ٥٤۰ ٤۳،۲ 
 

 مثال تطبيقي حول استخدام الأسلوب الشامل للتعامل بالضمانات المالية: ثانياً 
 

 قرضاً بالمواصفات التالية:منح مصرف إحدى الشركات 
 

 (القيم بآلاف د.أ.)
 مواصفات 

 الدين/الإلتزام الممنوح
 مواصفات

 الطرف المدين
 مواصفات

 الحماية الائتمانية 
 التصنيف الاستحقاق العملة المبلغ نوعال التصنيف الجهة الاستحقاق العملة المبلغ

شركة  سنوات ۳ د.أ. ۱،۰۰۰
corporate BBB+ 

سندات 
دين 

اصدار 
 شركة

 AA سنوات ۳ د.أ. ٥۰۰

 المطلوب احتساب رأس المال اللازم.
 

 الحل:
 

 %٤نسبة التعديل العائدة للدين/الالتزام هي صفر % ونسبة الاقتطاع العائدة للضمانة هي 
 

 .أ.)(القيم بآلاف د
تعديل قيمة الدين/الالتزام وقيمة 

 اللازم س المالأاحتساب ر الضمانة

)۱( 
 

قيمة 
الدين/الالتزام 

 المعدّلة
 
 

E*= E(1+He) 

)۲( 
 

 قيمة
 الضمانة
 المعدّلة

 
 

C* = C(1-Hc) 

)۳( 
= 

)۱ (– )۲( 
 

قيمة 
الدين/الالتزام بعد 
تنزيل الضمانة 
 المالية المأخوذة

)٤( 
 

 نسبة
 التثقيل
 ةالعائد

 للمدين

)٥( 
= 

)۳ (x )٤( 
 

الموجودات 
المرجحة بأوزان 

 المخاطر

)٦( 
= 

)٥ (x ۸% 
 

 
 رأس المال 

 اللازم

۱،۰۰۰ ٤۸۰ ٥۲۰ ۱۰۰% ٥۲۰ ٤۱،٦ 
 
 

۱٤ 
 



 مثال تطبيقي حول استخدام التقاص بين الموجودات والمطلوبات: ثالثاً 
 

 بالشروط التالية: سنوات ۳مليار ل.ل. لمدة  ۱،٥منح مصرف إحدى الشركات قرضاً بقيمة 
 

 (القيم بملايين ل.ل. وآلاف د.أ.)
 مواصفات 

 الدين/الإلتزام الممنوح
 مواصفات

 الطرف المدين
 مواصفات

 الحماية الائتمانية
 الاستحقاق العملة المبلغ النوع التصنيف الجهة الاستحقاق العملة المبلغ

شركة  سنوات ۳ ل.ل. ٥۰۰،۱
corporate 

غير 
 مصنفة

وديعة 
 سنوات ۳ د.أ. ۱،۰۰۰ مجمدة

 
 ل.ل./ لكل دولار اميركي، المطلوب احتساب راس المال اللازم. ۱،٥۰۰في حال احتساب سعر الصرف /

 
 الحل:

 (القيم بملايين ل.ل.)
)۱( 

 
تعديل قيمة المطلوبات 
 بسبب اختلاف العملات

 
L* = L (1-Hfx) 

)۲( 
 

 نسبة التثقيل 
 العائدة
 للجزء

 غير المغطى

)۳( 
 
 جزءمبلغ ال

 غير المغطى المرجّح
 

(A-L*) x 100% 

)٤) = (۳(x   ۸% 
 

 رأس المال
 اللازم 

۱،۳۸۰ ۱۰۰% ۱۲۰ ۹،٦ 
 

 اختلاف الاستحقاقمثال تطبيقي حول : رابعاً 
 

 التالية: بالمواصفاتمنح مصرف إحدى الشركات قرضاً 
 

 آلاف د.أ.)(القيم ب
 مواصفات 

 الدين/الإلتزام الممنوح
 مواصفات
 نالطرف المدي

 مواصفات
 الحماية الائتمانية 

 الاستحقاق العملة المبلغ التصنيف النوع التصنيف الجهة الاستحقاق العملة المبلغ

شركة  سنوات ۳ د.أ. ۱،۰۰۰
corporate A-  كفالة

 سنتان د.أ. ٤٥۰ +A مصرفية

 
 المطلوب احتساب رأس المال اللازم.

 
 الحل:

 
 ستحقاقات وفقاً للمعادلة التالية:يجب تعديل قيمة الكفالة بسبب اختلاف الا

Pa = P x (t – 0.25) / (T – 0.25) 
 

 (القيم بآلاف د.أ.)
)۱( 

 
 قيمة

 الكفالة 
 المعدّلة 

 

)۲( 
 

نسبة التثقيل 
 العائدة

للجزء المغطى  
 بالضمانة المالية

 

)۳( 
= 

)۱ (x )۲( 
 

مبلغ الجزء 
 المغطى

 المرجّح 

)٤( 
 نسبة

 التثقيل 
 العائدة 
 للجزء 

 رغي 
 المغطى  

)٥( 
 مبلغ

 الجزء
 غير المغطى

 المرجّح
 

(E-Pa)x50% 

)٦( 
= 

)۳) + (٥( 
 

 مبلغ
القرض  

 المرجّح

)۷( 
= 

)٦(x ۸% 
 

رأس المال 
 اللازم

۲۸٥ ٦۰% ۱٤۳ ٥۰% ۳٥۷ ٥۰۰ ٤۰ 
۱٥ 
۱٥ 
 



 
 

 مثال تطبيقي حول توفر أكثر من حماية ائتمانية: خامساً 
 

 التالية:منح مصرف إحدى الشركات قرضاً بالمواصفات 
  
 

 (القيم بآلاف د.أ.)
 مواصفات 

 الدين/الإلتزام الممنوح
 مواصفات

 الطرف المدين
 مواصفات

 الحماية الائتمانية 
 الاستحقاق العملة المبلغ التصنيف النوع التصنيف الجهة الاستحقاق العملة المبلغ

شركة  سنوات ۳ د.أ. ۱،۰۰۰
corporate 

غير 
 مصنفة

سندات 
دين 

 (شركات)
AA+ ٤۰۰ .سنوات ٦ د.أ 

كفالة 
 سنوات ۳ د.أ. A- ۲۰۰ مصرفية

 
 المطلوب احتساب رأس المال اللازم باستخدام الأسلوب المبسط، والأسلوب الشامل بالنسبة للضمانة المالية المقدمة.

 
 الحل:

 
 ل التالي:، تصبح نسب التثقيل على الشكفي حال استخدام الأسلوب المبسّط لإحتساب الضمانة المالية. ۱
 

 الجزء المغطى أجزاء الدين/الإلتزام
 بسندات الدين 

 الجزء المغطى
 بكفالة مصرفية

 الجزء غير 
 المغطى

 %۱۰۰ %٥۰ %۲۰ نسبة التثقيل
 

 وعليه فإن رأس المال اللازم يصبح على الشكل التالي:
 

 (القيم بآلاف د.أ.)
)۱( 

 
 الجزء المغطى
 بسندات الدين
 بعد ترجيحه

 

)۲( 
 

 المغطى الجزء
 بكفالة مصرفية
 بعد ترجيحه

 

)۳( 
 

 الجزء
 غير

 المغطى 
 

)٤( 
= 

)۱)+ (۲)+(۳( 
 

 مبلغ
 القرض المرجح

)٥( 
= 

)٤ (x ۸% 
 

 رأس المال اللازم

۸۰ ۱۰۰ ٤۰۰ ٥۸۰ ٤٦٫٤ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۱٦ 
 
 



 
 

جزء المضمون من ، تصبح نسبة التعديل العائدة للفي حال استخدام الأسلوب الشامل لإحتساب الضمانة المالية .۲
 %.۸الدين/الإلتزام صفر% ونسبة الإقتطاع العائدة للضمانة 

 
 ألف د.أ. ۸۰۰ألف د.أ.) أي  ۲۰۰ –. تثقيل الجزء غير المغطى بالكفالة المصرفية البالغ (مليون د.أ. ۱
 . تثقيل الجزء المغطى بالكفالة المصرفية.۲
 

 (القيم بآلاف د.أ.)
 احتساب الموجودات المرجحة مة الضمانةتعديل قيمة الدين/الإلتزام وقي

 بالنسبة للجزء المغطى بضمانة مالية 
)۱( 

 
 
 

 قيمة 
 الدين/الإلتزام

 المعدّلة
 

E* = E(1+He) 

)۲( 
 
 
 

 قيمة
 الضمانة
 المعدّلة

 
C* = C(1-Hc) 

)۳( 
= 

)۱ (– )۲( 
 

 قيمة
 الدين/الإلتزام

 بعد تنزيل
 الضمانة المالية

 المأخوذة

)٤( 
 
 
 

 نسبة
 لالتثقي

 العائدة
 للمدين

)٥( 
= 

)۳ (x )٤( 
 

 الموجودات المرجحة
 بأوزان

 المخاطر

۸۰۰ ۳٦۸ ٤۳۲ ۱۰۰% ٤۳۲ 
 

 اللازم هو:المال %، واحتساب رأس ٥۰تثقيل الجزء المضمون بكفالة مصرفية هي 
 

 (القيم بآلاف د.أ.)
)۱( 

 
 مبلغ 

 الجزء المغطى
 بسندات الدين

 المرجّح

)۲( 
 

 مبلغ 
 الجزء المغطى

 ة مصرفيةبكفال
 المرجّح

)۳( 
= 

)۱) + (۲( 
 

 مبلغ القرض المرجّح

)٤( 
= 

)۳ ( x۸% 
 

 رأس المال
 للازما 

٤۳۲ ۱۰۰ ٥۳۲ ٤۲٫٥٦ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۱۷ 
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